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QUEM SOMOS

GESTAO BASEADA EM EVIDENCIAS, APOIADA

EM TECNOLOGIA

+40 profissionais, incluindo 30 titulos avang¢ados

+ 80,000 horas de P&D por pessoas com credenciais

académicas avancadas

Mais de 7 bilhdes de registros, organizados em mais de

2 mil tabelas em nossos bancos de dados

Capacidade de processamento de mais de 500 CPUs e

5.000 threads simultaneos.
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ORIGEM BRASILEIRA
PERSPECTIVA GLOBAL

MULTI-ESTRATEGIAS

PIONEIROS EM ESTRATEGIAS

SISTEMATICAS NO BRASIL
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. GESTAO DE RiscO INDEPENDENTE
UH]_VG]_’SO « (95%) Processo sistemadtico

* (5%) discricionario com alto potencial

« All caps

Construcao de
carteira

Banco de dados (desde 2000)

Gestao de beta
e hedge

Calculo +800 indicadores, utilizando
aprox 100
Diversificacao setorial e por fatores * Ajuste sistematizado por variaveis -

,, macroecondmicas EXQCUCHO e
100 posicoes, concentracao Tra dlng

em torno de 4% * protecao contra eventos de cauda

Tracking error relevante * Processamento diario e rebalanceamento a
cada 15 dias

PROCESSO DE INVESTIMENTO a @;f
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BANCO DE DADOS CONSTANCIA

+ 1500 ACOES
O UNIVERSO CONSTANCIA PROPORCIONA UM OLHAR TODAS AS EMPRESAS LISTADAS

O |BOVESPA RETRATA UMA PARCELA REDUZIDA

/\/&DAS OPORTUNIDADES EM RENDA VARIAVEL

MAIS AMPLO SOBRE O MERCADO.

BALANQOS PATRIMONIAIS
ACOES SELECIONADAS POR CRITERIOS DE LIQUIDEZ E HISTORICO FINANCEIRO DIVIDENDOS E EVENTOS CORPORATIVOS

MINIMO PRECOS AJUSTADOS

DADOS DE MERCADO
IBOVESPA

87 ACOES 178 ACO ES

(E
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. GESTAO DE RiscO INDEPENDENTE
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carteira
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aprox 100
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100 posicoes, concentracao Tra dlng
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CARACTERISTICAS ASSOCIADAS A

BONS RETORNOS

CADA CARACTERISTICA E CONHECIDA COMO FATOR DE RISCO

1 111

VALOR
ACOES BARATAS

BAIXO RISCO
ACOES COM BAIXA VOLATILIDADE

MOMENTUM DE NEGOCIOS
MAIOR CRESCIMENTO DE RECEITAS E LUCROS

MOMENTUM DE PRE(,ZOS
PRECOS EM TENDENCIA DE ALTA
SINAIS DE REVERSAO

SINAIS DE LIQUIDEZ
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m=m) QUALIDADE
ALTA RENTABILIDADE
BAIXO ENDIVIDAMENTO
ESTABILIDADE DE MARGENS
QUALIDADE CONTABIL
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P EXPOSICAO FATORIAL
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Saude
Financeiro

Consumo nao Discricionario

Consumo Discricionario
Materiais
Industriais

Servicos Publicos
Imobiliario

Tecnologia da Informacao
Comunicacao

Energia

Outros

ExPOSICOES Ll’QUIDAs| MULTIFATORIAL

-1,24%
18,34%
16,58%
6,28%
-16,84%
-4,85%
23,26%
-4,32%
-4,54%
0,79%
-4,80%
0,00%

-1,45%
18,32%
15,97%
4,83%
-16,79%
-5,16%
24,96%
-4,16%
-3,56%
0,79%
-5,08%
0,00%

0,69%
19,92%
11,15%
-12,74%

2,13%
-3,13%

1,77%
-3,32%
0,89%
-0,18%
0,00%

EXPOSICAO SETORIAL

MuULTIFACTOR : VOLATILIDADE | QUALIDADE

-0,06%
9,50%
3,80%
19,26%
-16,03%
-17,55%
28,32%
-5,06%
-1,10%
1,79%
-5,01%
0,00%

MOMENTUM

VALOR

-0,76% 2,33%
282% [IESASS%N
1719% : 9,39%
1439% : 18,08%
-8,10% i -0,27%

-12,38%: -8,51%
-4,58% | -1,32%

-11,21%: -3,85%
-1,04% 0,52%
-0,80% 3,82%
8,16% 0,39%
0,00% 0,00%

TAMANHO . CRESCIMENTO

-1,06%
0,70%
5,00%
26,89%
-23,12%
-17,99%
5,10%
-12,94%
1,76%
0,52%
-19,99%
0,00%
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TOP 10 ACOES

TickeR MULTIFATORIAL VOLATILIDADE QUALIDADE MOMENTUM VALOR TAMANHO CRESCIMENTO MACRO

BBSE3
CPFE3
ELET3
SBSP3

1,12% 342%

TAEE11 5,00% 5,67%
EGIE3 4,46% 3,79%
CMIG4 | 1,02% 2,86%
MRFG3 | -0,35% 0,29%
JBSS3 0,09% -0,94%
1,42% 1,10%

045% = -3,52% 0.81% 2,72%
404%  353% 441% 000% | 234%
072%  3.28% . 7161%  195%
405%  0,59%
000% |504%
000%  -0,98%
000%  [6:83%
212%  318%  1,79% 1,32% 0,95%
269%  291% -147% 1,60% 1,21%
302%  071% [NSHSS%N  000% | 230%

100%

Exposicao LO 100% 100%

| Exposicao SO -711% : -45% L -82%
| Qnt. tickers LO 95 7 63
| Qnt. tickers SO 46 39 42

100%
-74%

£ 100% | 100% 100% | 100%

L -96% | -114% | -135% | -74%
48 | 80 | 53 | 74 . 63
35 i 43 | 41 | 38 .55
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Financeiro
Servigos Publicos
Servigos Pablicos
Servigos Pablicos
Servigos Publicos
Servigos Pablicos
Servigos Publicos

Consumo néo Discricionario

Consumo nao Discricionario
| Financeiro
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f EXPOSICAO FATORIAL

Multifatorial

2500%

2000%

1500%

1000%
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0%
2005 2006 2007 2008

PERFORMANCES | LONG ONLY
Retorno Total
Retorno Anualizado
Volatilidade Anualizada
Sharpe Anualizado
Hit_Ratio

Perda Max.

Max. Drawdown
Tempo de Recuperagao (dias)

Tempo de Recuperagio Max. (dias)

Universo

Ibovespa

2009 2010

2011

Volatilidade

2012

2013

Qualidade

2014 2015

Momentum

2017

RETORNO AcuMULADO | LONG ONLY

Valor

2018 2019

2020

Tamanho

2021

2022

2023

Crescimento

MUuULTIFATORIAL : UNIVERSO : IBOVESPA: VOLATILIDADE : QUALIDADE: MOMENTUM | VALOR  TAMANHO | CRESCIMENTO | MACRO

2024

Macro

2025

1729,15% 742,90% 415,60% 1489,02% 1084,23% 2095,07% :1631,82%: 877,26% 1306,13% 1673,61%
15,67% 11,27% 8,56% 14,86% 13,18% 16,73% 15,35% 12,09% 14,15% 15,49%
21,79% 22,55% 26,40% 16,49% 20,09% 21,79% 22,05% 24,09% 22,97% 22,00%

0,72 0,50 0,32 0,90 0,66 0,77 0,70 0,50 0,62 0,70
54,03% 53,76% 52,00% 54,65% 54,17% 54,71% 53,86% 52,96% 53,78% 53,91%
-15,15% -15,54% -14,78% -11,89% -13,15% -16,80% -1450% : -15,61% -16,92% -15,35%
51,59% 57,65% 59,96% 47,94% 50,29% 52,74% 48,32% 54,71% 59,37% 57,22%

199,62 206,90 199,95 200,00 199,62 199,62 62,38 62,38 199,62 199,62
16,29 47,57 109,86 24,19 37,24 37,19 25,05 46,29 47,86 29,10




'EXPOSl(;Ao FATORIAL

RETORNO ACUMULADO | SHORT ONLY

200%
= Multifatorial ——Volatilidade ——Qualidade ——Momentum ——Valor ——Tamanho —— Crescimento Macro

100% At ‘L"\
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13%

6%

3%

2%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

PERFORMANCES | SHORT ONLY | MULTIFATORIAL | VOLATILIDADE | QUALIDADE. MOMENTUM  VALOR  TAMANHO | CRESCIMENTO | MACRO =
Retorno Total -83,24% -81,01% -90,73% -91,57% -90,94%; -97,19% -93,16% -93,73% ' -"”/’ i
Retorno Anualizado -8,56% -7,98% -11,23% -11,65% -11,33%; -16,38% -12,57% -12,95% V= " : ; :
Volatilidade Anualizada 19,97% 17,41% 21,20% 23,73% 20,30% : 23,56% 23,77% 20,90% k; )

Sharpe Anualizado -043 -046 -053 -0,49 056 @ -070 -053 0,62
Hit_Ratio 47,66% 47,36% 47,52% 4815% | 47,66%  46,90% 47,79% 46,68% CONGRESSO NACIONAL DA

Perda Max. -0,03% -833% 12,82% 1514%  -1099% -14,88% -1208%  -10,19% ABIPEM
M Drasdoam 86,78% 83,59% 92,87% 9298%  9223%  97,43% 95,20% 94,45%

Tempo de Recuperacéo (dias) 194,62 193,76 194,62 238,95 194,62 233,48 232,95 238,95 25 a 27 DE JUNHO, FOZ DO IGUAGU - PR
Tempo de Recuperacido Max. (dias) 194,62 193,76 194,62 238,95 194,62 | 233,48 232,95 238,95




. GESTAO DE RiscO INDEPENDENTE
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Estratégias

PROCESSO IMPLEMENTADO NA CONSTANCIA

PARA FUNDOS DE ACOES

fr;\ Multifatorial
=<

Implementadas:

Contribuicio de Risco:

Capturar prémio fatorial baseado em:
* Valor

* Qualidade

* (Crescimento >>>
* Momentum

* Baixo Risco

* Variaveis Macroeconomicas

* Diversificacao : + de 100 posicoes

Foco em all-caps

Alpha

* Capturar oportunidades

idiossincraticas através de analise

profunda da empresa.
>>2

* Foco em dindmicas e conhecimentos

especificos, dificeis de serem
sintetizados, que dependem de um

diferencial “analitico”

o
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* Perseguir nivel de beta consistente

com o cendrio de mercado

e Cobrirrisco de “cauda”
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FATORES DE RISCO X CICLO ECONOMICO
CICLOS ECONOMICOS CONSTANCIA

INVESTIMENTOS

TENDENCIA

o
-
5

<
z 3
U O \
n Z ] ]
5 8 RECUPERACAO CONTRACAO
LLl LLl
0 < : , _ A
d o E POSSIVEL IDENTIFICAR A RELACAO DOS FATORES DE RISCO FRENTE AOS CICLOS ECONOMICOS.
>
Z

RECUPERACAO ExpANSAO DESACELERACAO CONTRACAO
VALOR VALOR VALOR VALOR

MoMmENTUM DE PRECO MOMENTUM DE PRECO MoOMENTUM DE PRECO MOMENTUM DE PRECO
Bang Risco Baixo Risco BAIXO RISCO BAIXO RISCO ABIPEM
QuALIDADE QUALIDADE QUALIDADE QUALIDADE 25 a 27 DE JUNHO, FOZ DO IGUACU - PR
CRESCIMENTO CRESCIMENTO CRESCIMENTO CRESCIMENTO ‘




JANELAS DE PERFORMANCE

Peer Constancia Fundamento nos tltimos 10 ANOS: Janelas Moveis 60 Meses

Quartile

...............................................................
.

0.0%

25.0%

50.0%

75.0%

100.0%

dez-19
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Peer Constancia Fundamento nos tltimos 10 ANOS: Janelas Moveis 36 Meses

Percentile

few20
abr-20
jun-20
ago-20
out-20
dez-20
few21
abr-21
jun-21
ago-21
out-21
dez-21
few22
abr-22
jun-22
ago-22
out-22
dez-22
few23
abr-23
jun-23
ago-23
out-23
dez-23
few24
abr-24
jun-24
ago-24
out-24
dez-24

N.Movi Cumulative
Quartile b Percentage
Average Pefcentag
20§ 25% i 25%
29 ¢ 63 74% | 99%
3q i 1 1% 100%
4 i 0 0% 100%
Percentile
0.0%
25.0%
50.0%
75.0%
100.0%
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'CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF ACOES

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O fundo busca superar o indice bovespa no longo prazo, através de
uma carteira diversificada de a¢Ges, escolhidas por analise
fundamentalista e decisdo baseada em pesquisa prépria

respeitando as limitacdes das resolucdes 4.994 e 4.963

CATEGORIA ANBIMA

Acdes livre.

PUBLICO ALVO
Investidores pessoas fisicas e juridicas em geral que busquem

obter retornos acima do ibovespa.

USO DE DERIVATIVOS

O fundo pode participar de operagdes nos mercados de
derivativos e de liquidacdo futura, exclusivamente na modalidade

com garantia.

E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informacdes complementares, 1dmina de informagdes essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus recursos.

CONSTANCIA

RISCO DE CONCENTRACAO

Os fundos de a¢des podem estar expostos a significativa concentracao

em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

APLICACOES NO EXTERIOR

E vedado ao fundo investir em ativos financeiros no exterior.

AUSENCIA DE GARANTIA

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,

ainda, do fundo garantidor de créditos — fgc.

ADVERTENCIAS

A rentabilidade obtida no passado ndo

representa garantia de rentabilidade futura.

CONGRESSO NACIONAL DA
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'CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF ACOES

TERMOS, CONDICOES E PRESTADORES DE SERVICO

Informagoes do fundo

Dados para investimento no fundo

Aplicacéo inicial R$ 1.000
Movimentag¢des R$ 1.000
Saldo minimo R$ 1.000
Tipo de quota Fechamento
Aplicacao D+1
Aplicacdo financeiro D+0
Resgate-quotizacdo (dias uteis) D+14
Resgate-pagamento (dias uteis) D+15
Horéario para movimentacdes 14:00

Taxa de administracdo
2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente)

Taxa de performance

20% sobre o que exceder 100% do Ibovespa (provisionado
diariamente e cobrado semestralmente, utilizando o
conceito de linha d’agua)

Gestor
Constancia Investimentos Ltda
CNPJ: 10.626.543/0001-72
Tel: +55 11 3060 9000

Administrador/Distribuidor/Controladoria
BEM DTVM Ltda (Bradesco)
CNPJ: 00.066.670/0001-00
Tel: +55 11 3684 9432 - Ouvidoria 0800 727 9933

Custodia e Tesouraria
Banco Bradesco S A

Auditoria
KPMG Auditores Independentes

CONSTANCIA

INVESTIMENTOS
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DISCLAIMER
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Ja\\

ANBIMA

As informacdes contidas neste informativo tém carater meramente informativo, ndo constituindo oferta de venda e nem contemplando os termos juridicos e comerciais pertinentes
para serem consideradas como tal. Ndo constituem, nem tampouco devem ser interpretadas como um conselho, recomendacdo, oferta e/ou solicitacdo para compra ou venda de
acoes, titulos, valores mobilidrios e/ou de quaisquer outros instrumentos financeiros.

A menos que haja disposicdo expressa em contrario, todas as informacdes, textos, documentos, desenhos e graficos disponiveis neste documento sdo de propriedade da Constancia

Investimentos ou de terceiros que permitiram que seja utilizado e disponibilizado a consulta publica.
P
';
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Obrigado!
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