


Título QUEM SOMOS

multi-estratégias

pioneiros em estratégias

sistemáticas no brasil

100% independentes

origem brasileira
perspectiva global

fundada em 2009

GESTÃO BASEADA EM EVIDÊNCIAS, APOIADA 

EM TECNOLOGIA

• +40 profissionais, incluindo 30 títulos avançados

• + 80,000 horas de P&D por pessoas com credenciais

acadêmicas avançadas

• Mais de 7 bilhões de registros, organizados em mais de 

2 mil tabelas em nossos bancos de dados

• Capacidade de processamento de mais de 500 CPUs e 

5.000 threads simultâneos.



• Banco de dados (desde 2000)

• Cálculo +800 indicadores, utilizando

aprox 100

• Diversificação setorial e por fatores

• 100 posições, concentração

em torno de 4%

• Tracking error relevante

• Ajuste sistematizado por variáveis
macroeconômicas

• proteção contra eventos de cauda

Gestão de beta 
e hedge

PROCESSO DE INVESTIMENTO

risco retorno

Universo

Construção de 
carteira

• All caps

• (95%) Processo sistemático
• (5%) discricionário com alto potencial

Execução e 
Trading

Gestão de Risco Independente

• Processamento diário e rebalanceamento a 
cada 15 dias



Título O Ibovespa retrata uma parcela reduzida
das oportunidades em renda variável

Açõesselecionadasporcritériosde liquideze histórico financeiro

mínimo

+ 1500 ações

20 anos de histórico

todas as empresas listadas

balanços patrimoniais

dividendos e eventos corporativos
preços ajustados

dados de mercado

O Universo Constância proporciona um olhar
mais amplo sobre o mercado.

178 AÇÕES87 ações
IBOVESPA

Data: 01/08/2024. Fontes: Capital IQ e Constância

B A N C O  D E  D A D O S  C O N S T Â N C I A
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

risco retorno

Universo

Construção de 
carteira

• All caps

• (95%) Processo sistemático
• (5%) discricionário com alto potencial

Execução e 
Trading

Gestão de Risco Independente

• Processamento diário e rebalanceamento a 
cada 15 dias



Título 

C A R A C T E R Í S T I C A S  A S S O C I A D A S  A

baixo risco
ações com baixa volatilidade

valor
ações baratas

momentum de negócios
maior crescimento de receitas e lucros

BONS RETORNOS
CADA CARACTERÍSTICA É CONHECIDA COMO FATOR DE RISCO

qualidade
alta rentabilidade
baixo endividamento
estabilidade de margens
qualidade contábil
outros

momentum de preços
preços em tendência de alta

sinais de reversão

sinais de liquidez
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exposição setorial



top 10 ações
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Retorno Acumulado | Long Only
Multifatorial Universo Ibovespa Volatilidade Qualidade Momentum Valor Tamanho Crescimento Macro
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processo implementado na constância
para fundos de ações
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> 90% < 10%

Multifatorial Alpha Beta

• Perseguir nível de beta consistente

com o cenário de mercado

• Cobrir risco de “cauda”

• Capturar oportunidades

idiossincráticas através de análise

profunda  da empresa.

• Foco em dinâmicas e conhecimentos

específicos, difíceis de serem

sintetizados, que dependem de um 

diferencial “analítico” 

Capturar prêmio fatorial baseado em: 

• Valor

• Qualidade

• Crescimento

• Momentum

• Baixo Risco

• Variáveis Macroeconômicas

• Diversificação : + de 100 posições

Foco em all-caps



FATORES DE RISCO X CICLO ECONÔMICO
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CICLOS ECONÔMICOS

É POSSÍVEL IDENTIFICAR A RELAÇÃO DOS FATORES DE RISCO FRENTE AOS CICLOS ECONÔMICOS.

ExpansãoRecuperação

VALOR

Momentum de Preço

Baixo Risco

Qualidade

CRESCIMENTO

VALOR

MOMENTUM DE PREÇO

Baixo Risco

Qualidade

CRESCIMENTO

Valor

Momentum de Preço

BAIXO RISCO

QUALIDADE

Crescimento

Contração

Valor

MOMENTUM DE PREÇO

BAIXO RISCO

QUALIDADE

Crescimento

Desaceleração

EXPANSÃO DESACELERAÇÃO

RECUPERAÇÃO CONTRAÇÃO



JANELAS DE PERFORMANCE



CONST ÂNCIA  FUND AM E NTO F I F  AÇÕE S
P R I N C I P A I S  C A R A C T E R Í S T I C A S

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O fundo busca superar o índice bovespa no longo prazo, através de 

uma carteira diversificada de ações, escolhidas por análise

fundamentalista e decisão baseada em pesquisa própria

respeitando as limitações das resoluções 4.994 e 4.963

CATEGORIA ANBIMA

Ações livre.

PÚBLICO ALVO

Investidores pessoas físicas e jurídicas em geral que busquem

obter retornos acima do ibovespa.

USO DE DERIVATIVOS

O fundo pode participar de operações nos mercados de 

derivativos e de liquidação futura, exclusivamente na modalidade

com garantia.

RISCO DE CONCENTRAÇÃO

Os fundos de ações podem estar expostos a significativa concentração

em ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes.

APLICAÇÕES NO EXTERIOR

É vedado ao fundo investir em ativos financeiros no exterior.

AUSÊNCIA DE GARANTIA

Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do 

fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, 

ainda, do fundo garantidor de créditos – fgc.

ADVERTÊNCIAS

A rentabilidade obtida no passado não

representa garantia de rentabilidade futura.

É recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulário de informações complementares, lâmina de informações essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus recursos.



CONST ÂNCIA  FUND AM E NTO F I F  AÇÕE S
P R I N C I P A I S  C A R A C T E R Í S T I C A S
TERMOS, CONDIÇÕES E PRESTADORES DE SERVIÇO



d i s c la i m er
P R I N C I P A I S  C A R A C T E R Í S T I C A S

As informações contidas neste informativo têm caráter meramente informativo, não constituindo oferta de venda e nem contemplando os termos jurídicos e comerciais pertinentes 
para serem consideradas como tal. Não constituem, nem tampouco devem ser interpretadas como um conselho, recomendação, oferta e/ou solicitação para compra ou venda de 

ações, títulos, valores mobiliários e/ou de quaisquer outros instrumentos financeiros.
A menos que haja disposição expressa em contrário, todas as informações, textos, documentos, desenhos e gráficos disponíveis neste documento são de propriedade da Constância 

Investimentos ou de terceiros que permitiram que seja utilizado e disponibilizado à consulta pública.



Obrigado!
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